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▲澝 ١֫Ԉہ 

1、  ૝ԡރ੧业੶մ，২֢৆ੰࡺଞઊܞܕ ր 

（21 世঵৆ܕࡺଳ  2025-09-08）  

ं于২֢ளӌ݇ރ੮ؼޢ业ەӑٝҶவېԗ，܎૏ৱ௄ߊ২৻ҥ 9 ߃ 17 ێѫ஑ޙ 50

个ׂࢵ澞9 ߃ 5 ގଳ䛼，ޙ 30 य़ٗ业ਁॕݶރ֮ܶٵ于 45,400.86 庝，ࢵ 0.48%，߶ӕޯ

ض 500 于ݶރܶ 6,481.50 庝，ࢵ 0.32%，হގଇұܶݶރ于 21,700.39 庝ڳ，ࢵ 0.03%澞

上Ԡदޞ三ރܶםӣӰ㥁௤ 45,770.20 澝6,532.65ࢵ 澝21,878.81ࢵ ࡦރܶם三࠴֜，ࢵ

Ԉଐީबםڢङ澞ਁॕܶރ中֊▲ङ亮ৢީࢵপشदਁ 2000 䃖ރܶ 0.48%澞ҿ他١֫，২

֢ԝݶ❔֢ߊٶञࣤݶ于 4.086%，ԯ庝 2.16%，两ݶ❔֢ߊٶञࣤݶ于 3.507%，ԯ庝

2.37%，❔١੮࣫Նޥ了২৻ҥ஑ێ௄ߊ；২ҫܶݶރ于 97.73 ԯ庝，ࢵ 0.59%；12 ௰߃

୐ݶૄߊ于 3653.30 ২/࠿ट՛，䃖 1.29%澞 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20250908/herald/b4dec7fa357df99eda63101

e821b164f.html   Top↑    

2、  ਸ਼ѭଇ下▲代 RUBIN ਯ࣌ٝ࣌ࡶ 

    （ѽ产业ৠ  2025-09-10حԡם）

୿ޞ֪ڢ，ଳܕ݇ 9 ߃ 8 ѫઑ上ળՃߐ܉ਸ਼ѭଇ֨௤ध，ޙ Rubin ङ଒ي澞ਸ਼ѭଇ CFO

ॠੀࣔ·ұபގ੮ॐ，Rubin ਯ࣌ٝ৆֨为଒ҵ١֫ҟӕו，Rubin ߄ѫرߣ߫ 6 个ਯ࣌，

଑些ਯ࣌ୃٝ৆࣌ࡶ澞 

ॠੀࣔ·ұபގ੮ॐ，2026 ીٶআ二چ؄ਸ਼ѭଇ݇ރ中ݶڶҵԕխ不գୂӣ，ҿ中ԕխ

了 Blackwell ङߣ߫ GB200澝B200 չ Blackwell Ultra ङߣ߫ GB300澞আ三چ؄ GB200

https://www.21jingji.com/article/20250908/herald/b4dec7fa357df99eda63101e821b164f.html
https://www.21jingji.com/article/20250908/herald/b4dec7fa357df99eda63101e821b164f.html
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չ GB300 ଐ֨Շૄ澞Ӈڪեर，֨ Rubin ଒ҵ١֫之ӹ，ਸ਼ѭଇٝ৆रӱ了与之बҼङә

ԞҮࣻङ஬ࡌ澞 

݇了આ，Rubin ީ৐ Blackwell ঩ӧ（GB200/GB300）之եङ下▲代 AI ૝঴ઋ঑ٵ

Ֆ，也ީਸ਼ѭଇ௙个୊ऀ chiplet ગઋङ GPU澞ઋ঑ֲࠥୂӣଣܫ了 N3P ٗਫ，I/O ֲࠥ

өީ N5B ٗਫ，ࣀեପଋ SoIC 两个ઋ঑ֲࠥչر੸د I/O ֲࠥதۨ֨▲૜，Րיଐݟ୆

了 HBM4，以޾҈ݕ௤ङء٫澞 

ं于݇ރ中ڶ不׍ލ୸ङऄԃ஬ࡌ，ਸ਼ѭଇ֨ Rubin GPU 上ङ୍ީࢵଝ޾ࡌ௤ङਈ৴

与，ࡁ Rubin GPU ▲գӱߛङଐ߄ Vera CPU，ر୊ऀ Arm Vera Rubin，ߣ代߫▲ޏ ু

ՠرՈ代࣫߄ङ Grace Hopper չ Grace Blackwell 产ս澞 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/9c6a10d28a7b483ca747911ddd934

a2f.html  Top↑ 

3、  Ֆ॥ऄ߃ޙҰ主3，حDIC ү଒د੸৻नۨڔ࠳ॹ 

   （ѽ产业ৠ  2025-09-11حԡם）

݇Ֆܕ׽ଳ，9 ߃ 9 3DIC，ޙ ү଒د੸Ӳଭ৻न（3DIC Advanced Manufacturing 

Alliance）ۨڔ࠳ॹ，ंՖ॥ऄ澝߃ޙҰ௅Ӌ澞 

݇了આ，3DIC AMA 主੽ۨմ䃣त֤޳代ٗ澝د੸澝ગו与މߕԴ֌，

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/9c6a10d28a7b483ca747911ddd934a2f.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/9c6a10d28a7b483ca747911ddd934a2f.html
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Ֆ॥ऄੈ଍/ү଒د੸ߐ܉㪣߆ԇԀۈ৆ࣲѾӋ੮ॐ，ү଒د੸从 3D ૚է 3.5D澝ޅՠ

୏产澝ଐ੽ҟӱڱؼࠄଐ࡚؏Ҷؔ“֨，םݹ䜕ऑୃѫੴش任Ѿ，ࢋ޾ 99%”ङԹԃ下，

ਘԈԗݞ଍澝আ▲ޞ୿Ҋࡹ与૧Ҹ՛ԯۨீڷܴݵޞ为ׂߎद澞他ڠલ， ৻नङઅ਩ީ܋

ગוਈԃ澝୏ࡶࡹ३与ۨڥ，௷ܞڔࠀ݇ރ“Օ୍זѸ不଴ࢥ”ङՠҁৠৌ澞 

ѾӋ与ߠࡲ井֮੮ॐ，ث于ऩӹAIչHPC۱ߛ٫ङү଒د੸஬ࡌ，ؚ ，বٯளڱଝ૛ۯ

ү଒د੸产ਈङ୏产ବچ஬੽Ԇڽ澞֜ 产ਈرٷ३ޞঢ়िޞ஬੽գ৻नѪѴ▲ଳԊԃ，գ࠴

 ୥Ҷவԟ঴澞ځ҈҅，ӱ்ّܞ

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/11127f37871540c283e9da125f7ff05

6.html   Top↑     

4、  ௣ٚކௌઌԥ஭Ԉ١֫ ঑ԃ׍Ԏ௄ߊ଒▲ݐ࠵௤ 

（ચӴ12-09-2025  ܕޞ）   

଎ޙ，䟤௣ކ（Oracle）▲份௤ଇ 3000 亿২ҫ（঳ՠ人٠ࡇ 2.14 万亿ҫ）ङ঑ԃ୊

૆ՠգ，ࣇږҶࣱ܎૏ৱث঑ԃ澝AI बҼֲߡङەࢽ，঑ԃ੧业׍ߛߌ୸ेؔۅՃ௄ߊ也

଒▲ݐ࠵௤澞 

ٚௌઌԥ஭Ԉ૏١֫ߎ 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/11127f37871540c283e9da125f7ff056.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/11127f37871540c283e9da125f7ff056.html
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Չથڧێࢃր，９߃ 11 A，ޙ ਁ঑ԃ澝云ઋ঑澝Ұֲࠥ澝AI बҼֲߡ也஁௎৲Ԉ，ब

Ҽ个ਁם䃖澞݇东ސીئ

https://www.stcn.com/article/detail/3335192.html
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૩ଋ 920澝930澝940，֨ࢦઔڰ，ޞफӋ不仅ֳ֪ؔ٢؛，㨚਒ਯܴ࣌ر৒ࢦ଒，ଐफݎ

了㨚਒؛ؒ 950 ঩ӧਯ࣌ङՇޞ٢୿，֨࣫֫ږՇ▲ஈࠪշ澞 

फӋ介৅，Ԣ为㨚਒ਯ࣌ٝ৆ઁӦӱڰ݇ 2028 ߛߌ澞ٶ 3 三个঩ӧङ㨚߄رԢ为，ٶ

਒ਯ࣌ஏ৒ݐӟ，ӣӰީ㨚਒ 950 ঩ӧ澝㨚਒ 960 ঩ӧ澝㨚਒ 970 ঩ӧ澞ҿ中：㨚਒ 950PR

ਯ࣌௄ઋ 2026 ӟ，㨚਒ݐچ؄▲আٶ 950DT ਯ࣌ر于 2026 ӟ；㨚਒ݐچ؄֚ٶ 960 ਯ

于ر࣌ 2027 ӟ；㨚਒ݐچআ֚؄ٶ 970 ਯ࣌ر于 2028  ӟ澞ݐچআ֚؄ٶ

…… 

https://www.cnstock.com/commonDetail/543107  Top↑ 

6、  ২֢Ӈࠩ▲ॕիӐࣲ؍ѫԆ࡙Ӑઑ਻ࠄ 

（21 世঵৆ܕࡺଳ  2025-09-19）   

୿ޞ֪ڢ 9 ߃ 18 9）מ୿今ޞ下Ԡ，Ԙ京ޙ ߃ 19 ѫ֨আࣲ؍Ӗ㩮，৻ՠ֢（ޙ 10000

ࠩѫઑ上，ؼ 10 个ளٯ任ࣲ事֢ݕӟङ▲份ࢄԆ࡙ҠࢮӐઑ਻ࠄ଒੧੮Ӑ澞ं于ٯ任ࣲ事

֢২֢Ӈࠩ▲ॕիӐ，થӐઑ਻ੂߌࠄପଋ澞 

੮Ӑৈߧ为 14 ॕ૕ۨ，২֢▲ॕիӐ澞 

਻ࠄ੽֨ࡌԆ࡙ॹԯߚޗ件ؘ੧ࡋ久Ҡࣲ؍；ࢮѫ੽ࡌॹԯ澝س߄严澝ߚޗ件ୋݹੴٞ

ԏַގ伊ގҺܐܙ଍Ԉ（տ௛ގ）չҿ他֝ѽۻ㝗ङ۱߄ੴۻ㝗人մ；੽ࡌ以਩ӧڄݺॹԯ

े，ஒӲ߄ԉ଒ҵԆ࡙ङ۱ݙ人ଳ主义ثࢃ件Ոߚޗ ґ؍Ҷ澝不Չஊॉ֪է஬੽࠴ঝݙԉङ

Ԇ࡙ࡇѨ܅ם୏ӣՇݙԉ࣒૏，ٷ且ेґҶவ߆ߎׂ߄۱זۊԇ澞 

https://www.21jingji.com/article/20250919/herald/a15d89ead3bdaa7b33522f

03547782fc.html   Top↑    

7、  汘ݺ٠ૄ：ض׺ঌ仍ًଠچஒӲ ਁ١价ࠀबثҞ௤ 

https://www.cnstock.com/commonDetail/543107
https://www.21jingji.com/article/20250919/herald/a15d89ead3bdaa7b33522f03547782fc.html
https://www.21jingji.com/article/20250919/herald/a15d89ead3bdaa7b33522f03547782fc.html
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（ી৻॑  2025-09-24）  

୿յ二ޞ֪ڢ

https://www.cls.cn/detail/2153945
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௤ܗ澞֨২֢，企业ӯ䃔ੴԹঢ়Օਈ”࣫ުߌع“րڧঌҶୂݺ৷⾽પ，Ҽ५ׂض׭ࠀ

价ޏߛ٫，ࠀङପ剱Թԃ澞与࠴գם，ޞ୏Խߎ୦ڪ২֢١֫ङ֌սੴ૴१ӱҿ他֢١֫؟，

଑ՕਈږՇ“আ二૶Ҽ५上લ”澞 

，લ֛ٱםѳқӟ࣫ޚ▲“，”त了“䡖૷૟Ԏݑ׋ङ୐壝࣪ߠء，৷⾽ઍ为ׂض׭ࠀ

୐壝࣪ݶ׋বܤرমҶࣱ৆׍ࡺ୸，҅ٷՇي中֢؟ङػ׋ה为ਨ஡”澞 

շװө଒੧澞ઁڲ仍֨ସޣӣ帢ୂםԈ，Ѹ܃੝ՉӱޣӹҶࣱ帢ڢ，৷⾽੮ॐׂض׭ࠀ

՝世उ՟֢৓ܔ帢ޣҁ为৆׍ࡺ୸ݲږङ֪ѹ澞 

֢எૄ٠ׂ୐ুৃ֨ 7 Ҷࣱٶ今，ࡹ澧中௄߈يࡺ份澦世उ৆߃ GDP ୸ࣤ为׍ 3%，

ૻ 2024 ֨ر৙澞થুৃݹ۱߄୸׍ٶ 13 ਙޙ 18 ࡺ৆ޏ޾ѫઑ上چٶԢधூ举Ԅङ֨ޙ

 澞ࡹ୸௄׍

https://www.cnstock.com/commonDetail/550608
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يڐڔސ߶ 6000 亿ҫ买ڔލଢ֛૆ݱҁ，ߊஒ为 6 个߃澞 

…… 

https://www.cls.cn/detail/2169640  Top↑    

10、 ߎҼ५઱买ԥ？߶ޯҶࣱ：三ӣ之二ۨޯ߇ࣔ   ܛ܈ોৱࢃं

（ી৻॑  2025-10-17）  

߶ޯҶࣱ（S&P global）ङ▲ாޏӣުߤॐ，2025 ҅رঌݺङҼ५ޯ߇৏ࣔۈ২֢ٶ

https://www.cls.cn/detail/2169640
https://www.cls.cn/detail/2172177
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  （ѽ产业ৠ  2025-10-20حԡם）

ਘਸ਼ѭଇؒޞ֪ڢ，ۑੂސ୿ 10 ߃ 17 人Ӄ CEO ௰☨⥱ӱઘՖ॥ऄ׷ਸ਼ѭଇӫ，ޙ

ѹ于২֢亚ӯࠆ଻ٖ⢾⣈ֽङԡحѽӲଭٗԴ，һգټૌ௙࣌֨২֢֦ࣿߎ产ङ Blackwell

上঎դ，۞նवਸ਼֤޳ӯһգ֨଑࣌ࡋ੶ࣦۈ下ি澞࣫֫，௰☨⥱与Ֆ॥ऄ଍ੈԀڔ࠳֤޳

ѭଇޏ߂▲代 AI  澞࠼଒ҵ୏产உ֦ߎ২֢֨ڔ࠳ਯ࣌ڶ߾

Ֆ॥ऄ亚ӯࠆ଻ٖ CEO ङՠҁѪٶॹ֨与ਸ਼ѭଇ୸ଇ三ԝڏ੮ॐ，଑▲ୌ३䫻خ׿ٻ

ѴҼ঩之上，ՅސһգݐԈ了ߐ܉ଆउङيܢ，գޞ，଑也ख़不ڐՖ॥ऄմٗ以Ճ֪ڢՠҁ

ѪѴङֳؔ⼔ࣣ澞 

ܬિુࣿ产ԕرߛߌ଻ٖٗԴࠆӦ，Ֆ॥ऄ亚ӯઁ݇߿ 2 হজ澝3 হজ澝4 হজӲ३ङ

ਯ࣌以Ճ A16 ਯ࣌，଑些ү଒ثߐ܉于人ٗ޴ਈ澝ऄҒչ௤ۅਈઋ঑ঈӹऀځ࡟ङՇيਙ

Ҽ୍੽澞 

݇了આ，Blackwell ީਸ਼ѭଇଉ今为߂࠲ү଒ङ AI ਯ࣌与૝঴ઋ঑ٵՖ，୊ऀՖ॥ऄ

4NP ٗਫӲଭ，ं Blackwell GPU澝Grace CPU澝NVLink 交݅ߑঈ߄ܨ，ۨߣ 2080 亿个

ީ，ѽ঒޳ ҿӹ代 Hopper ਯ （࣌800 亿个޳ѽ঒）ङ 2.5 ҕ以上，ҿ୆ו 192GB HBM3E

আ五代ܴݵٷ؂ު NVLink ）ߐ܉

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/5f6276a000a64243977348eeb79d2cdb.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/5f6276a000a64243977348eeb79d2cdb.html
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（ી৻॑  2025-10-29）  

২东ޞ୿յ二，ਸ਼ѭଇ௙ۼ٭੧ؒ௰☨⥱֨ԢधூࣔԚ举੧ङҶࣱםߐ܉ѫ（GTC 2025）

上٢؛了▲঩ӧҶޏङՠҁѪѴҼ঩，ٷડ֣ࢊԗث人ٗ޴ਈ（AI）࡛ࡥङܛ㓟，ଐ०થҸ

՛ޏ߂ङਯ࣌߈߄产ࣿ 5000 亿২ҫङݶҵ澞 

଑ީਸ਼ѭଇআ▲ࠩ֨২֢௙ୃ举Ԅ GTC 个੧业ङ֪ѹ澞݇௰ޅѫ，ӝު了થҸ՛֨ם

☨⥱介৅，࠳与ѩ࠵澝Palantir Technologies Inc.չ CrowdStrike Holdings Inc.ঈҸ՛ՠ

ҁ，ݐ֨ޜԈ人ٗ޴ਈߐ܉壝ҵ՟ঝ产ս澞י࠴，થҸ՛ଐՇ٢了▲׬Օر୏׿ઋ঑ߑ与

AI ਯ࣌बକݎङޏ঩৏澞 

“۩们ٝ৆ӱଇ了ਧ࣪ڲۅ，଑ީ▲个૴ܑࢵ，”௰☨⥱֨ग؝஍଎ङѫઑ中ރثڶԞ

դ与ѫৱ੮ॐ：“଑ளٯ了不૜澞” 

…… 

https://www.cls.cn/detail/2184178  Top↑   

二澝 ੧业ەӑ 

1、  SEMI ճ：2025ܕ ୸׍ࡁӟૄ୐ௌգוѽગحҶࣱԡچআ二؄ٶ

24%

https://www.cls.cn/detail/2184178
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ङڣ 1170 亿২ҫ୦։ௌ，2025 ૝ଋݶੈ，Ԍڠ੮࣫ٶ上ԡٶ 650 亿২ҫ澞ਯ࣌Ӳଭ֌ܴ

৒܎૏产ਈ，以ݐܴݵԈ人ٗ޴ਈࡾ䉸ङү଒ମ૾չ؂ҥӫޏ，以ՃԆڠԚֿ҈ځ୥柤ۅङ

Ҽ୰ாऩ澞” 

 

ܷ֪ԚӦӣङچ؄ӟૄ݇ރ（ԥѹ：10 亿২ҫ） 
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https://www.semi.org.cn/site/semi/article/cfc6908000be493b8416cf3d2601aa

b5.html   Top↑     

2、  ֌ԇୂ：ثԽ产于২֢ङ଒ՍबҼࠥܧਯ࣌Շ ૜ՆҜ୦ॹࠄલ߲ ؼ

২֢ثԢதۨऄ૨௅ֿबҼޑݒՇ૜Նં࠷ॹ  લ߲ࠄ

（ચӴ15-09-2025  ܕޞ）  

֌ԇୂ 13 Շ٢Ҹճ，Ӑؔਘޙ 2025 ٶ 9 ߃ 13 ਯܧԽ产于২֢ङ଒ՍबҼࠥث૜ޙ

࣌଒੧ՆҜ୦ॹࠄલ߲澞 

Ҹճ०，֌ԇୂ于 2025 ٶ 7 ߃ 23 ਯܧѽ੧业ԣѫ代੮֢ӄबҼࠥحӱ㿄ਲमԡݶޙ

࣌产业ݕڔ࠳交ङՆҜ୦લ߲ःબ，ःબ人બثࡌԽ产于২֢ङ଒ՍबҼࠥܧਯ࣌଒੧ՆҜ

୦લ߲澞֌ԇୂ҉݇澦中Ԣ人ࡇһչ֢ՆҜ୦҆ߚ澧߄Ҽઁؔ，ثःબ人૏ࠀ澝ःબલ߲产

ս߄Ҽەӑ澝中֢գঝ产ս߄Ҽەӑ澝ःબલ߲产ս֢ثӄ产业ڧր澝ःબલ߲֢߄؟Ҽە

ӑঈ଒੧了ؙ߲澞 

ङઁؔ，֌ԇୂӐؔߚ澧আԝҹ҆ߚһչ֢ՆҜ୦ࡇ澦中Ԣ人݇҉，ߧ上ଚؙ߲ৈ݇߿

ਘ 2025 ٶ 9 ߃ 13 લ߲ࠩߎલ߲澞ࠄਯ࣌଒੧ՆҜ୦ॹܧԽ产于২֢ङ଒ՍबҼࠥث૜ޙ

ପ֨ځٯ 2026 ٶ 9 ߃ 13 ୸ڍӑ下Օە࠺ࣔ，ߘӹৈޙ 6 个߃澞 

֌ԇୂ 13 ଐՇ٢Ҹճ，Ӑؔਘޙ 2025 ٶ 9 ߃ 13 Ԣதۨऄ૨௅ֿबҼث২֢ؼ૜ޙ

 લ߲澞ࠄॹં࠷կԈՆޑݒ

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/3338340.html  Top↑   

3、  专ઘࣶୣ௙٭ঌऋ٤：ӄ૏ݵ㣜ޏҽ١ ֫੮࣫，ઊ㖲 AI ஬ࡦࡌԈ 

（21 世঵৆ܕࡺଳ  2025-09-15）   

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/cfc6908000be493b8416cf3d2601aab5.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/cfc6908000be493b8416cf3d2601aab5.html
https://www.stcn.com/article/detail/3338340.html
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ଋԾ▲յ，২֢ளӌ澝PPI ঈ▲঩ӧ٫व“Ӓ۟”ङ৆݇ރࡺՇ٢ե，২৻ҥ下յ஑ێ

ѷ乎ٝ৆ߡ上୔୔澞 

澞MSCIەࢽࣆࢵङ௎էߠءࡦҽ١֫也ੴ଑ޏ ރҽ١֫ܶޏ 12 䃖ݶޙ 1.19%，କ৒

MSCI；ࢵ௤߂Է՗ޏӳמ֚ 亚ރܶࡳ上յ䃖ٱଇ 3.18%，ஸ֢ Kospi ޞِࢁԆֶޏ澝ރܶ

澝ٞރܶܕ ੼ IBOVESPA ਁܶ澝׎੼ւ MXX 也֨上յݎକӫ下Է՗ޏ௤澞ҿ中，ஸ （֢41%）澝

૞ԧ（48%）ঈ֢؟主੽ਁܶङٶӄ䃖ػٱ为䨥ऩ澞 

ਙ۬ߛ以ٶବ澞今׍Ԍङڠ޾ѽ١֫ࡺՇଇ৆ࡁҽ١֫ਁ١也૤ӟ了ޏ，रߛӄٶ 12

MSCI，ޞदݶޙ Շଇ١֫ङ䃖ٱ不ӱ 15%，MSCI ҽ١֫өমઋ䃖૝ޏ ௅үٱם，23%

Շଇ١֫澞 

…… 

https://www.21jingji.com/article/20250915/herald/63da0edd4a85f18e391b04f

bf69ef1bb.html  Top↑   

4、  2025 ॳॄࠥઁ：ߑҶࣱӲӒٶ 3000 亿২ҫ，中֢ۨ׍୸主ݲږ 

（ӲӒ12-09-2025  ܕڽ）   

Ҷࣱ࣪ґू९ৠ଎ޙՇ٢ङ澦2025 ճ澧ުॐ，2025ܕ١֫લूߑҶࣱՃ中֢ӲӒٶ

ॳॄر١֫ઁࠥ௄ઋߑҶࣱӲӒٶ 3000 亿২ҫםҼ澞֨଑▲׍୸ଋ३中，中֢١֫ङ帖ࣣ

ࣤ૝ଋ 40%，ۨ为ݐԈҶࣱӲӒ١֫ߑՇيङ׍ڶ߾୸ݲږ澞 

١֫ߑଭީ௜ԈҶࣱӲӒݷউਭਈڏ以Ճؠ۽ڶ中݇ރՇ澝ࣇࡌ஬ࡶճܶӟ，Ӓ୥࣒ܕ

ݕङࡌ੽چ௪ޏ௪ௐս澝ԛ哦ঈ产սսૅչࣿثોৱࢃசव，ߛٶҼ୰֜প澞଎ם୸ङ三׍

ԟ，Ӓ୥࣒ࡶ੧业੓⥩Շث，يӲӒߑङ஬ࡌղ࣫井֕׍ڔ୸澞գ݇ރ，ޞ中ڶङڏࠥઁם

ગ与ؠ۽，ҿࢽށث澝ӲӒङ௤੽ࡌ也ҏ҅ӲӒ١֫ߑଌߑޏߛ଱澞Ԇ之֨Ҷࣱ✼حਭਈӗ

 Չற䧏澞וߑਭਈӲӒݼ௤，ڽଭ଒३Ԇݷউਭਈڏ，ਅް下םङ݌

https://www.21jingji.com/article/20250915/herald/63da0edd4a85f18e391b04fbf69ef1bb.html
https://www.21jingji.com/article/20250915/herald/63da0edd4a85f18e391b04fbf69ef1bb.html
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从Ҷࣱ١֫ॼ争ߛقࠀर，ղ࣫ӟ“三ૡ滏ॹ”之Ԏ澞ࠬ ২企业ӛҙү଒ߐ܉չ丰ئ৆

௠，主حव௤ঀٗ业ӲӒગޙ；١֫וஸս࣎ө֨֌ऀ௅ֿԩ୍݇੽֪ѹ；৲中֢企业҉ழ

 ١֫࢐ଥ澞ࡳବէ东ԧ亚Ճளڽ࠳，ٵࡊߐ܉ԟङݕލѩԎ以Ճ不ߎۨ

١֫ߑவ，ٗ֌业௅ֿԩ݇了ҶࣱӲӒސް֫ऀځ֨ 65%ङ份ௌ澞ҿ中，݇ރ中ڶӒ

԰঩৏஬׍ࡌ୸߂为ଊ䗮，௄ઋ 2025 ٶથ௅ֿر١֫ઁࠥଇӱ 240 亿ҫ澞中֢١֫ҁ为

ҶࣱӲӒ׍١֫ߑ୸ङҼ୰ԃ୏，不仅֨஬ࡌঀ੮࣫ڠԌ，֨ ҈োঀ，֢ӄ企业也֨不ލՇ

ԃ澞以ࠀԃ澝২ङঈ为代੮ङ中֢企业，ପଋܴ৒ӫޏչߐ܉ԟ঴，֨Ҷࣱ١֫ङॼ争ԃޙ

ञڠ׍澞 

ߐ܉੧业Ԇବߑ଑也ҏ҅ӲӒ，ࠀ㗟Շ严ࡌӕङ੽߶ݼґչਈ࣪ثவ，՟֢كઁࡣঌݺ

ஶޏ，է৕਩澝௤ސݼէ恱଒澞҆ײ，中֢ӟՖङ▲঩ӧਭਈӗݺ݌ঌ，为௤ݼਭਈӲӒߑ

ङ҈ݕऀځٺݐ了߄ԃܴݵ澞 

சव١֫஬ࡌङ不ލୋݹ以Ճߐ܉ӫޏङܴ৒ݐԈ，ҶࣱӲӒߛߌ֨߈߄١֫ߑґܴ६

 澞ࡨ৒ҼܴڱԎ，৲中֢١֫ङ੮࣫қہ୸׍ؔ

https://bao.hvacr.cn/202509_2115024.html  Top↑   

5、  “ԝ五五”产֪Ӓ୥࣒ݺࡶঌرӟ 

（ӲӒ16-09-2025  ܕڽ）  

୍，Ӧઁي९Ӳؔ“ԝ五五”Ҷ֢ӌ产ս产֪١֫ѽ঩Շू֨࠳֢۩ 产֪Ӓ੗ґ௪ؼࢵ

ગޑ澝௄Ӓગޑ澝产֪Ӓ୥த୆中ڶ以Ճ产եࣲהਈԃڏગҁӟୂ০澞业ӄ人ܶבӟ，产֪

Ӓ୥࣒ڏࡶગࢄՃ仓ҥ澝࣒ࡶ澝Ԇٗঈ՟࣪ਭ，٫رԈԕܬӒ֨ڀӄङӒ੗ґ௪ગޑ澝Ӓ୥

଍૿૱ঈך产业Շي澞 

产֪ީࣿ௪ӌ产ս从ँףӱ௑ࠅङ“߂ү▲Ҹୌ”澞产֪Ӓ୥࣒ޅ֨ࡶ个ӌ产սӒ୥࣒

Շ٢ङ澦ҏ଒ӌ产սޙ澞଎ࣤݼѽૅ୏չޅପࡶ也Ӳ঳वӒ୥，ߡि߂中ଐީߚҶ୥يՇࡶ

https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-8-1.html
https://bao.hvacr.cn/brands_geli.html
https://bao.hvacr.cn/brands_meide.html
https://bao.hvacr.cn/202509_2115024.html
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ӌ产ս١֫澝Ӓ୥த֑؏ܴݵࢵ୍，产֪֨，ٵࡊޑોગࢃԟֽ乡ݕ，ेޢ澧ࠄސޑોؘࢃ

୆中ڶঈ࣫代ࡶପৠৌ，؏֑Կ乡ࡶ࣒ߖ୆ଟѽ঩澞 

…… 

https://bao.hvacr.cn/202509_2115056.html
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（21 世঵৆ܕࡺଳ  2025-09-21）   

୓ث଎॑ߊѫࡤٺҼࡨङ௄Ӳ੃बҼઢொ，֢ ԇஓௐ؍Ԅ௤ં୍چ，ٝ ুৃٗ业չҒێ

ԗୂ澝֌ԇୂ澝֢؟Ԭࣿҡ׹ډ澝١֫ड঒قۈঈୂ୹ઍऱू९，Ԇݐڽ଒௄Ӳ੃֢؟߶ӕ

Ӳؔ，םԃٺݐ௑௓࣪ਭ҅ऀ௄Ӳ੃ޢॐ，ױ޾৓ࢃܔોৱऽߓەչଣߓܫ澞 

https://www.21jingji.com/article/20250921/herald/e62625684b3d4a882c660e

d44a2cc838.html  Top↑   

8、  ਸ਼ѭଇࣇږ 800V ஶո！ஆҰऄ࢛㝗ؗ AIDC ऄ࢛ 

（ચӴ29-09-2025  ܕޞ）   

଎ޙ，䟤௣ކ澝ਸ਼ѭଇब৐܎ر٢؛ҵٚௌ૏୐ऀ于 AI（人ٗ޴ਈ）ׂॅગޑ澞݇ۑ，

ਸ਼ѭଇઋӦث OpenAI ௤߂૏܎ 1000 亿২ҫ，以ܴݵҿ AI 澞ڙ۽ङ（AIDC）ڶ中݇ރ

AI ஑Ѻਈ৴ਙڶ中݇ރ于ث௤，且ڢ也बࡁऄ࢛ԩ，יஔ঑ԃ澝؂ҥչପҒਯ࣌ڶ中݇ރ

Ҽ୍੽澞为࠴，ਸ਼ѭଇڐկ AIDC ऄ࢛ 800V ஶո澞ҿ Rubin ઋӦ中，Ҷவࣲ֘ה代▲ޏ

Ԉݐ 800V ௤Թफࡶ（HVDC）݇ރ中ߣ߫ڶङ੊֪，ٷ௄ઋ于 2027  Ҷவ୏产澞ؘ࣫ٶ

֨ AIDC ଊବ㉽૜ङਅް下，֢ӄԴ֌也׷ڐ傱傱介ҵ AIDC ऄ࢛١֫澞଎ޙ，ஆҰऄ

࢛（SZ300274，ਁ价 157.5 ҫ，١қ 3265 亿ҫ）٢ۨ؛ڔ࠳ॹ AIDC 事业ୂ，܍ٷবू

Շ，֨߈߄ 2026 ：஁澧ઓৱޏࡺ৆ޙ࠿ӟबҼ产ս澞不ଋ，ஆҰऄ࢛ٗҁ人մճઝ澦ݐٶ

“（AIDC 业ԇ）࣫֨ה于૜࠵உ࠼，Ӫুڏ了֝஄，ଐ࡚߄Ӏѽۨߧ澞” 

不ӄԲङஆҰऄ࢛ 

 ਘٜङ۸঑澞߄ॼ争ङਅް下，ஆҰऄ࢛”ڔ஘“ӄԲࢋҰҥ企业صӹ不࠴֨

ॻ֨ 2020 澞৲ஆҰऄ࢛ٝ৆सӕ了Ր▲个੒ي੓⥩Շ࠳Ұ伏੧业ޞک，ࢵ୿ਭޞङٶ

 ҥਈ澞——١֫ࢁ

…… 
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https://www.stcn.com/article/detail/3361807.html  Top↑    

9、  ٗ 业ଆ৛ AI ઋ঑૔ଳԟ࢓，ગו与ਯ࣌Դ֌ܓԩ௎Ս  

（ચӴ29-09-2025  ܕޞ）  

আ 25 了ٗ业ଆ৛ߛԴ֌٫؟ך，中֢֢எٗ业Ԩઃѫ上ه AI ઋ঑产ս：㫓ҰৠৌՇ

٢了ޏ▲代֢产ٗ业ଆ৛ AI ઋ঑ٵՖ，ूԢॠ܉也يॐ了ׂ࠮ך于 X86 չ ARM 澝䃣ߣ߫

त 6Tops-2000Tops ङଆ৛ AI ઋ঑产ս澞 

不գ于Ѯ৏ङଆ৛ઋ঑ગו，ଆ৛ AI ઋ঑产սதۨ了人ٗ޴ਈ঑ࡣ，ਈלழ଎࢛݇ރ

଒੧ࣲؘה݇ރޞ与ӣߤ澞 

䂑֌ચӴ௄ઋ，DeepSeek ௅ږ AI ，ҽ૜ऀځչ֫ްԗݎ୏ৄঀକࢁ䉸，சवࡾऀځ

૝ଋ߄رߛߌ 75%ङ݇ރѫ֨ଆ৛ҋ产ࣿչࣲה澞 

৲ٗ业࠳，ࣲה݇ރ৆Է从云ઋ঑էଆ৛ઋ঑，Ӈէଆ৛ AI ઋ঑ङࢦ଒澞 

从云ઋ঑ӱଆ৛ઋ঑ 

….. 

https://www.stcn.com/article/detail/3361845.html  Top↑   
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ߛߌ，ճުॐܕ 5 ञ于Ѻۨڱ，ஆਈҰ伏产业٫Ԉן୸主੽ं׍ҶࣱՕӇࣿਈ࢛，ٶ

୸ङ঳׍୏ؠߑԩҶࣱՕӇࣿਈ࢛੸ر୸௄ઋ׍ஆਈҰ伏Շऄן，ବݕ३ࡶ܅չؙߎ 80%澞

௄ઋ௎ਈՇऄ֨׍ޏՕӇࣿਈ࢛੸ؠߑ୏中ԩࡁѹلআ二ـ， ঒வ临िܸ۫ߊ，Ѹசव҈ځ

ࣼே৙આչாऩݐ଒，௎ऄ仍׍ٱםر୸，ࣔӰީ֨中֢澝ࠬࡳչԭچ澞ࡊ，י࠴ऄ以Ճࣿ

࣒ਈ澝֪ வՇ୍ܼ੽ҁސঈۅࡴࢲ௤ݕऄԃ঩৏չܴݵ৐৒֨رߐ܉ਈঈҿ他ՕӇࣿਈ࢛ࢽ

ऀ澞 

֨，ճપܕ 亚ࡳ澝中东չளࡳङޏҽ৆ࡺѽ中，ۨߎॼ争ԃչڠ޾ङݺঌ֨࠳ܴݵӵࢬ

ՕӇࣿਈ࢛׍ڽ޾୸，ڄݺ֢ךब৐ݐӟޏङܥ߶ઋӦݕٷ௤Շيऩ߶澞 

֢எਈ࢛০০୸ݕࡣ૙·֨ضৢࡁ▲份Ҹܕ中પ，ߛߌ 5 ஆן௄ઋ，١֫ࣅஔ了ۨ，ٶ

ਈҰ伏Շऄ࡙֨ࣔ஋ܞѲ澝ٞ ୸澞சवՕӇࣿਈ࢛֨ક׍ବڽر也؟个东ԧ亚֢ךչַގׂ

 ՠঈܸ۫澞ޅҶչऄৠ؍୥ځ҈ࡨӤҼإځঌӲؔৱݺ，ԟݕލऄԃ঩৏中ङҁऀ不؟֢ך

https://www.cs.com.cn/hw2020/202510/t20251008_6516111.html  Top↑   

11、  IMF：Ҷࣱ৆ࡺԈ哙不؍，Ҽ५ڧրߌع؏Ҷު࣫  

（21 世঵৆ܕࡺଳ  2025-10-14）  

Ҷࣱ৆ױࡺ于௄ߊ，Ѹ࡚ଇӱ“۱஬ٵࡊ”，Ҷࣱ৆ࡺऱ࠳ङৰ௠Օਈԯرӱߛ澞 
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IMF  ճ֣۬ܕ

ԧސી৆ 21 世঵৆ܕࡺଳઓৱୁற亭 

֨২֢帢ޣչҼ५ݺঌङՆՆזז之下，2025 澞10ٶ▲Ԉ哙ङچ௤ࡺ为Ҷࣱ৆ۨٶ

߃ 14 ୸௄ઋ׍Ҷࣱ，ࡹ澧中௄߈يࡺ澦世उ৆ߊ▲ޏ߂֨எૄ٠ׂ୐ুৃ（IMF）֢，ޙ

从ر 2024 ङٶ 3.3%ӗବਙ 2025 ङٶ 3.2%չ 2026 ङٶ 3.1%澞与 2025 ٶ 7 澦世उ߃

৆ޏ޾߈يࡺ澧ब׍ࠩߎ，ࡁ୸௄ࡹՊԗ不ם（仅今ٶङ׍ବੴٱش上લ 0.2 个घӣࢵ），

Նޥ了Ҷࣱ৆ثࡺ帢ޣবقڙԎङଦ࠵ଠځ澞 

IMF，࠴ײ঒ـ ӹەѺ于䡏ުޢବ׍ࡺӹङҶࣱ৆ڢ，લڠ 3.7%ङٵࡊ֮ٵ澞ܕճܶ

ӟ，从 2025 ӱٶ下ԡٶ 2026 ஔࢃ֨，ٶ 2025 ӹӟૄଭۨ௄ઋҶݕٶ上ԡٶ

ࣱ৆֨ࡺ଑ҹ个رچ؄以 3.0%ԗ֮ٵବ׍چ୸，ࡁ 2024 ٶ ৙ݹچବ֮ٵ3.6% 0.6

个घӣࢵ澞与 2024 ٶ 10 2025-26，ࡁ澧ब߈يࡺ澦世उ৆߃
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https://www.21jingji.com/article/20251014/herald/fe37a8d884139d9174d310

503ce5732c.html  Top↑   

12、  上ࢁ：ٝગॹࠥઁۈ঳ 150 亿ҫߛߌ产业ׂ୐ 

   （ѽ产业ৠ  2025-10-13حԡם）

݇“上ࢁՇ٢”ҸѨ՚ޙ，ێࢃӹ，上ࢁՓޏڄݺ١ڐ஁Շ٢ѫ，介৅ޏ߂ӟՖङ澦Ҽ

于ԆݐڽԈӹߐ܉࡟ӫޏ与ߛߌ产业ׁਃङਲ਼ޑݒٴ澧澞 

上١ࢁॠ׹Ԁ主任م䎝ܶӟ，澦ਲ਼ޑݒٴ澧中୍ࢵ௅ֿङू९ेؔ，ڶ߾ମ૾ީү୫ؔ

Ҷࣱॠ܉Շي૟Ԏ，Ӈૉՠ上ࢁङॠ܉ѩԎչ产业ׂॅ，ପଋ“ूӮ૟Ԏ澝ҟڠѩԎ澝তӕ

Շԃ”ङۃ૨঩৏ݐ଒澞 

上߄ܨࢁѽ঩ԗ۫ऋॠ܉ԃ୏澝த৩ԗ୍םॠॅׂ܉ગޑঈߚ件，֨தۨऄ૨澝ࣿ ࣒ԛ

哦澝人ٗ޴ਈՃबҼ௅ֿ۶ؘ߄ङूՇ与产业ׂॅ澞҉ۺԈہ䞼ӰછѳલߑޅӲ，上١ूࢁ

Ӯق٢了ূ劌与ׂ֜࡞ऐ澝਋ݎߑՍ澝䪴Ұ澝6G澝ঝ਋޴ਈ澝୏׿ઋ঑澝Օ߾ݏৼՊঈ▲

঩ӧߛߌ产业୍ࢵՇي௅ֿ，ଦ▲Ӳؔٛڑԗ澝୓ۅثङׁਃࠄސ澞 

঳ࠥઁۈ١ٝગॹࢁ䎝ଥர，ऩӹ，上م 150 亿ҫङߛߌ产业ׂ୐，ٷ؏ۨ 18 ׂ׿ݵ

୐ङ܎૏Ӑঌٗҁ，为上ߛߌ١ࢁ产业҈ݕق٢তӕૐਈ澞݇介৅，֠৉ߛߌ产业Շي，上

“Ӳ，Ӏѽީܶߑӟ了“֚ѹ▲ѽ”ׁਃݐࢁ
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今ٶ下ԡٶ以ߛ，Ұ伏੧业“ՆӄԲ”ܴ৒ՉӱҼࡨ澞7 ߃ 3 Ӳଭ业企ڐҒୂՓٗ，ޙ

业ڇળѫ，ৼࢾԆݐڽԈҰ伏产业௤ૅ୏Շي，ծՈҰ伏企业Ճ੧业ԣѫەӑ介৅չ۞੿ڏ

ઑ澞8 ߃ 19 ٗ，ޙ Ғୂঈҹୂ୹৻ՠՓڐҰ伏产业ڇળѫ，଒▲ઁ࠵ਸҰ伏产业ॼ争䰹پ澞 

଎ޙ，ઓৱ从业ӄ人߄，ۑੂהבҼୂ୹رӟՖޏङҰ伏产ਈલݺݏঌ澞与࠴գ߄，ޞ

Ѯ஁ުॐ，ҁ为Ұ伏“ՆӄԲ”୍੽▲࣪ङ޳ך䪴ݶҥٵՖٝ৆ۨॹ，Ѹ݇业ӄ人בՆ௘，

થێࢃ不ؘ澞▲ѹ䪴މԴ֌人בէઓৱଥர，֨ࢪङݶҥ஬੽଎Ԟ亿ҫ૏୐ࠄސ，ܴݵ੊֪

ଐ੽ॄஔૻךஞॉ澞 

 ӟՖرݒ举ݏ产ਈલޏ

…… 

https://www.stcn.com/article/detail/3385641.html  Top↑   

14、 与֢产ԗڙ۽ࡌ于஬הֲߡމߕѽحԡ：ߣߑ  һ㞦உ࠼ 

（ચӴ20-10-2025  ܕޞ）  

2025 ѫ于ם（ٖڴ）ي产业Շމߕѽحԡٶ 10 ߃ 20 ਙޙ 21  澞ڐՓޙ

ચӴઍ为，1）2025؍ٵ ֨，ٶ AIGC չࢃોঝ下࢕஬ࡌէױङԆܴ下，ԡحѽ੧业

ѽ੧حବ澞2）֢ӄԡݕ࠵▲଒߈߄代଒३߁ѽ产业֢产ԗحԡ֢۩ޞգ，يՇױ৐৒էر

业࠳㟬૜ٷ૆ࢽ䉸，产业୥ך௅ֿ企业傱傱ٷݶق٢૆ઋӦ，ݐԈ੧业Ԇବ恱էޏஉ࠼澞ٷ

૆੾तԡحѽމߕ澝ગו澝EDA澝د੸澝ਯ࣌ગઋঈ՟个௅ֿ澞企业ପଋࠦէٷ૆ࠥઁם۽澝

঺էٷ૆؏֑产业୥，֢ӄԡحѽ产业୍֨قࠀ⸾澞 

ҰםચӴઍ为，AI ঑ԃ澝݇ރ中ڶ与޴ਈ௟௝஬ܴࡌ৒ܞԈԡحѽ੧业֤޳，ڙ۽ү

଒Ӳ३产ਈԆବڏગ，٫Ԉԡحѽ١֫މߕ६׍࠵୸，֢产ԗ଒३Ԇڽ澞ҰӶਇ澝࢘ऄ׿ԗ

؆ս澝ऄࡈࣔ׿ঈূӣމߕ஬ࡌґܴ׍୸澞৔ՠߛर，ԡحѽהֲߡމߕ于஬ڙ۽ࡌ与֢产

ԗһ㞦உڏ，࠼ઑҼ֨ࡨҰӶਇ澝࢘ऄ׿ԗ؆ս澝ऄࡈࣔ׿澝CMP ঈމߕڶ߾௅ֿӀ܉ו
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 企业澞ף௺௠ચѩԎङۯѩԎ与ؚߐ

https://www.stcn.com/article/detail/3389221.html   Top
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三ީԆବؘ࣫从；ߎԹঢ়ूՇۨݼ߄，代߁产ԗ֢וડગࡹҵ௎க；二ީҏ଒حङމ
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https://mp.weixin.qq.com/s/YnNlTY3hvTF26XiRuUKhUg   Top↑    

4、 份：Ҹ՛ਁٌڐ  530BAR Թঢ়ߑ௄ઋ 2026  է١֫ݐٶ上ԡٶ

（ચӴ10-09-2025  ܕޙ）  
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 ԟҸ՛ॼ争ਈԃչ١֪֫ѹ澞ݕ࠵

ӹूߐ܉࡟Շ中ڏڶગாऩؘޑ主ѽ为ܢ哀ӫञՃܢ哀上܎ܧ，ࢁ૏ۈௌ 20.01 亿ҫ，

ܬङूՇ，ԕו॥ગࡘү଒੖ਔ࠮ךيڐܧ PECVD澝ALD澝㿺׊ࠤҭ CVD ঈٗਫગו，

ځ௅ֿߐ܉࡟澝வէӹߓਘ主ऽજ产߄঩ӧӀ▲ۨڥ৲଒，ߐ܉ڶ߾࡟ॳॄҿ中ङӹ࠵ଦٷ

ऀङү଒੖ਔࡘ॥ગו产澞գޞ，ܴ৒଒੧ PECVD澝ALD澝㿺׊ࠤҭ CVD ঈ产սङѩԗ

ԟ঴，不ݕލԟ产սۅਈ，ࢠૡү଒ٗਫङଙ代஬ࡌ澞י࠴，થாऩر଒੧ޏ▲代ਘԈԗݏ

Ӳ঩৏չݏӲ૷件߫ڐߣՇ，ପଋ޴ਈ঑ࡣ澝ѩԗࣲה݇ރঈڔސ，ҏ଒ગۅוਈङݕԟչ

ਘ主ӫۅޏ，଒▲ڠ࠵ԗ上١Ҹ՛੖ਔࡘ॥ગוङ١֫ॼ争ԃ澞 

ਈ੖ਔٗۅՇ澝௤ڐӲ঩৏Ճ૷件ݏગઋ澝ޏङॆ件ӫו从ગر०，થாऩ܉哀ॠܢ

ਫڐՇ为ڶ߾Ӥҵךث，ࢵय़ֺޏ௤ঀ੖ਔࡘ॥ગו଒੧ूՇ澝产ি௠ચՃѩԗ，ؘ࣫ӹ࡟

୥ङځѽ҈حԟ֢ӄԡݕ，ѽ֢产ԗ૴ֺޅङہѽ产业୥ࣿحॳॄ，ԉԃԡ࠵ङଦߐ܉ڶ߾

 澞ٵࡊҶਘ主؍

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/5ab0944be7564ae2994a24fa3b33f0

e2.html   Top↑   

8、  中ڳҸ՛Հગ 15 亿ԡحѽ௅ֿड़⦃ׂ୐  

  （ѽ产业ৠ  2025-09-24حԡם）

9，ێࢃѽ产业ৠحԡם ߃ 23 （ࢁ上）ѽحԡڳҸ՛中׿Ҹ՛Շ٢Ҹճ०，ҿڳ中，ޙ
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为঒ࣲ人澝ޯପՠѪ人澝ۼ੧事ԇՠѪ人Շ૜ગॹ，ڳ޴૏ܧߎઍ儋ӟ૏人٠ࡇ 1,500 万

ҫ，௄ઋԩથׂ୐⦃૏ઁࠥङ 1%澞 

۬ਙߎҸճܖரޙ，上ڳ޴ࢁ㥁ّӫ业܎૏ՠѪ企业（߄ஒՠѪ）ٝ؏ۨٗ֌खઓՃ

中֢ચӴ܎૏ׂ୐业ԣѫ߄۱，ࠄוՠѪ人ٝ؏ۨআ▲ߊ 6 亿ҫӟ૏澞 

为ؔ޶ߊҽ௅ֿঈ澞ׂ୐؂৒ޏѽչ۫ऋحԡࡤѽ澝حԡࢾৼرથׂ୐，ۑ݇ 7 ，ٶ

ҿ中܎૏ߊ 4 ߊ澝ଞӟٶ 3 ୸ڍך߂Օ，ٶ 2  澞ٶ

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/88cf3ab3d8fb4e6d96e5100a694060d8.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/88cf3ab3d8fb4e6d96e5100a694060d8.html
file://172.16.10.188/12000证券室/C1757季宇轩/双月刊/2025年/WORD�����������/漢鐘電子刊（2025年第5期%20總第101期）.docx%23_目录


双月电子刊（2025 年第 5 期，总第 101 期）

https://www.cnstock.com/commonDetail/546940
file://172.16.10.188/12000证券室/C1757季宇轩/双月刊/2025年/WORD�����������/漢鐘電子刊（2025年第5期%20總第101期）.docx%23_目录


双月电子刊（2025 年第 5 期，总第 101 期） 

33 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/06b6439ed55c4f85807fba65be41c

d61.html  Top↑     

11、 ӹ于ݕ଻三Դ۪ࠆ०Ֆ॥ऄ亚ӯێࢃ  2027  ୏产ٶ

㙰巐兡  
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们࠳կԈ▲ாڏ۽ࠥઁםઋӦ，଑ث۩们澝ਁث东以Ճ֝ث஄ߛપୃީ▲件ם事澞” 

OpenAI，ۑ݇ ҁ为ر AMD ङ۫ڶ߾ऋઋ঑ՠҁѪѴ，ݐ۴ݠԈ AMD ઁםङߐ܉

ࠥୂ০澞ՠҁر从 AMD Instinct MI450 ঩ӧչڔ߫ߑ AI આӐڍٷ，׷ڐࠄސѵਙߛߌә

代产ս澞AMD չ OpenAI ԗ从ࢋѩԗ产ս૨ি֣，以ߛ专୸ߐ܉ପଋӣ享֨࠳ MI300X

ӱ׷ڐ MI350X ঩ӧङך代૷ॆ件ՠҁ澞 

为଒▲࠵ԣલ۫ऋӯञ，AMD է OpenAI Շ੧了ਙך 1.6 亿ਁ AMD ޯପਁङઍਁ

于થҸ՛঳ڢચ，बߓ 澞ؘ࣫࠵சवࣔؔୌ३䫻ङଇۨ৲ଦرًڡચङߓ澞થઍਁߓ10%ਁ

আ▲ঃઍਁߓચ֨رӬ׷ 1 աࣻୂ০ًڡޞ，சव୊૆ઁࠥם۽ਙ 6 աࣻ，ҿѿઍਁߓચ

ଐ与ًڡ澞ًڡஏ৒ر AMD ଇӱࣔؔਁ价ऩ߶以Ճ

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/de0b19d40ab5448388ae4c73b3163116.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/de0b19d40ab5448388ae4c73b3163116.html
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ர，Solstice Advanced Materialsܖ件ކ݇߿  ：ر

ۨ为▲ڑٛ؟ԗङ௤ۅਈމߕ企业，Ҷࣱ௅үङӲӒӷ澝ԡحѽމߕ澝அܔল৓Ճԛ

哦ԕ੸ङ҈ځ֌，2024 ୦։ௌؘ࣫ٶ 38 亿২ҫ，Ӕӯ䃔 6 亿২ҫ，લޅեێ५ܑޛ㢛୦

ӹӯ䃔（EBITDA）11 亿২ҫ； 

ܬ个ऽդս࣎，ԕך߄ܨ Solstice®澝Genetron®澝Aclar®澝Spectra®澝Fluka®澝

Hydranal®ঈ，ं 3,900 դմٗ澝21 个Ӳଭׂ֪Ճ 4 个ूՇ中ܴݵ҈ݕڶ； 

ਚԃ于为ӯञबҼৱӫଭ୸ߊ价қ，ପଋ与ؚۯՠҁݗ܋ৈ׍ۅߣ୸ߑ଱，֨ґܴ६

https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-12-1.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-160-1.html
https://bao.hvacr.cn/brands_lg.html
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ӟ，ܞ٧رଗ׭ङ业ԇޅՠ଒ਘ૯࣫߄ङԹঢ়ߑ澝ஂ ୹ՃݏӲગו产սѽ঩ե，ਈל为ךय़

ՃӲ޸Ӓ԰澝҈ֺםӱ，ް֫”（ࢽӲӒ/Ӳ）ۅ从“ૹֺ֌ऀਞଠ——ܴݵ҈ݕް֫ऀځ

Ӓࡶ३֫ް֮䃣त֨ӄ澞ػҿқݕ▲ڱङީ，଑▲举رݒ为୊ऀࣀמӲӒӷ۪“ѺҶࣱՊ޸

 澞ܴݵङֳؘ޾҈ݕ，ۯؚߑਈқ（GWP）”ӲӒӷङԹঢ়ࢪ

㄀

㄀

https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-160-1.html
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୸三અ۫ऋق٢੊׿ਲٖ 

શ澞۟ڶଌ与ੱࠪࢸࢽ੮ॐآӱ֫Ⱗث，৆ࣲ୕҄⽥֨ਚଃ中ۈ操䬰ਁ份，׷Ԉ伊ࡴ

Ӳଭ产业ࣿוङ௤ঀ੸֑؏߄ܨা，不仅ߩޏԚङӫڶ߾੮ॐ，ਲٖٗ业ⴃԚҁ为୸三અװ

 ՠ澞⼛چԈٗ业ன䬛૴ֺ” ङ۫ऋ௤ݐ澝ߐ܉ࡿ۔凖्ࢋ“ 与操䬰ਁ份޾，ہ

…… 

https://mp.weixin.qq.com/s/_wSJ0EOMcG6n_7Q8ljodXg   Top↑    

17、  ӲӒਈԃڶ中݇ރي۽ޑગޏ૆与ٷ产ս澝ޏ୐ପଋם 

（ӲӒ20-10-2025  ܕڽ）  

૆澝ࣿ产ગٷ澝ߐ܉ޏ䃣त，ڙ۽଒੧Ҷவ֨࠳ࠄސӲӒઆӐڶ中݇ރҿ，٢؛୐ם

ਈ޴չ人ٗࠥઁם为૝，ߣପଋঀӱঀङӲӒ߫֨ޜ以Ճ专୹ગॹङҶࣱ业ԇୂ୹澞Ҹ՛ޑ

௜Ԉङ݇ރ中޾҈ݕڶ௤ङՕழۅ澝Օۅي۽չਈ࢛ࣤݼ澞 

ऩङީࡨ人ږ߂，வސՇڐ产սޏ֨ Magnitude® WME-C Quad Ӓুߑࡊ，ੴ०

为业ӄؠ୏ם߂ङ्ࡿ۔Ӓؠ，ߑࡊ୏ਸ֠为 2,000 ਙ 3,000 Ӓ⩰，୆ו RapidRestore

չ RideThrough ঈڽବזۊ与ܴ৒଍੧ߐ܉澞 

գޞ，Ҹ՛ٝݶ૆ DDC Solutions，થҸ՛专ࡨ于ֲࠥԗ澝௤ࢌچإՠڔՃ߫ߑ঴Ӳ

Ӓ঩৏澞֨ 产սڙ۽ङգם，ޞ୐ऀځઋӦڏޏ两ࣿڇ产ٗԴ：▲ޏڇङֲࠥԗઆӐٗࠄސ

Դ௄ઋ于 2026 ٶ 1  Ҹ՛֨رԴٗڇ▲Ր；ࡌ୸ङ஬׍ञޙ঩৏ي۽Օثૡࢠկऀ，以߃

૆ݶٶ 2023 Alliance Air Products ե，ؔرӲॱুߑࣲהࡈङࣿ产ਈԃݕԟ▲ҕ澞 为৏

䶠଑些举ם，ݒ୐ۨॹ了专୹ङҶࣱ݇ރ中ڶઆӐࠄސ事业ୂ澞 

https://bao.hvacr.cn/202510_2115396.html  Top↑   
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18、  Ֆ॥ऄ 1.4NM ү଒Ӳ३ٗԴԈٗ，2028  ୏产ٶ下ԡٶ

   （ѽ产业ৠ  2025-10-20حԡם）

ଳ，10ܕѽ׽݇ ߃ 17 中ॠ，ٗڐܕଟ件ःقէ中ॠ঒ࣲڔ࠳Ֆ॥ऄ，ޙ A14（1.4nm）

Դ௄ઋޏ 2028 ௤ଇر૏୐ௌ௄ѳ܎ߊ୏产，Ӭٶ下ԡٶ 490 亿২ҫ（঳ՠ人٠ࡇ 3,492

亿ҫ），ӫଭ 8000 ਙ 1 万人ٗҁߑѫ澞 

Ֆ॥ऄүӹ֨ߐ܉ખִୋӟࣿ产݇ઁࢵӦ1.4，ޞ হজӲ३主੽ࣿ产݇ࢵ，ԯ为Խҽ

ӌࣱ֫ङՖ中F25Դ，ઁܧӦગॹ֚ڇԴ۰，௙ڇԴ௄ઋ૛֨2027ڂٶӹ؏ۨ௎கۅડ产，

2028 ૝ଋ߈ԴӬѳੈ业ௌՕޏ，୏产ڔ࠳ٶ下ԡٶ 5,000 亿ҫޏՖ٠澞 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/029171a9cba94c90884b2800f6f5a4

91.html  Top↑   

19、  嗋࣯ޢ௲ॠࠀ“：܉ԃॱલ不੽ऄ，0 ऄો，ڈ؟Օऀ！” 

（ӲӒ30-10-2025  ܕڽ）  

଎ંס݇，ޙைՇࠀ，٢ԃऄ֘嗋事୸嗋࣯֨ޢ专ઘ澦ࠀԃબ֛ঋ澧আ二؄中，ળӱ

了ࠀԃॱલ֨ूՇߐ܉上ङॳ֠澞 

ઘળߊ୿，嗋࣯ޢળՃ࡬ࢎਈ࢛ޞߐ܉，०ࠀԃҰҥॱલପଋҰ伏澝ҥਈ澝ॱ લৈՠ，

ٝ৆؏ҶՕ以਍ख़ֽ١ऄৠ，ؘ࣫ਘ҈ऄ，ٷ且ް֫ڈ؟Օ以҅ऀ澞 

୼ொ，؏ҶՕ以਍ख़ֽ١ऄৠਘ҈ऄ，؉ީ▲个؏২ङۅߎ߿લ“ҰҥॱલઆӐڠװ

产业澞” 

ળӱҰҥॱલङऀځѽ঩，嗋࣯ޢ੮ॐڈ؟Օ以ऀ，ࢋ“ܳװⴽ֪୞”߽ٗߡ३举҆，

०ҰҥॱલՕ为ҿ▲ߚ▲ٶিਭ঳ 1500 万ऄો澞 

https://www.semi.org.cn/site/semi/article/029171a9cba94c90884b2800f6f5a491.html
https://www.semi.org.cn/site/semi/article/029171a9cba94c90884b2800f6f5a491.html
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ஔ࠴之י，Ұҥॱલଐ֨上ࢁ澝Ԙ京澝ԧ京֫ߑঈ֪܎ҵ҅ऀ澞

https://bao.hvacr.cn/BaoAreaList-24.html
https://bao.hvacr.cn/BaoAreaList-2.html
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ৠৌޞॕ܎୿：2025 ٶ 10 ߃ 23  ޙ

ପଋࢋⴽચӴ交۱ޣ交ޣ঩৏଒੧ৠৌॕ܎ङӀѽޞ୿为 2025 ٶ 10 ߃ 23 ޙ

9:15—9:25澝9:30—11:30 չ 13:00—15:00； 

ପଋࢋⴽચӴ交۱ޣ互৻ৠॕ܎঩৏ॕ܎ङӀѽޞ୿为 2025 ٶ 10 ߃ 23 ޙ

9:15—15:00  ୿澞ޞ۞୿ङ任ߊ

2025：ޙखઓߓਁ ٶ 10 ߃ 16  ޙ

ѫઑՓࢵ֪ڐ：上١ࢁ୐ٌԚ㭵䁇୳亭㭵Ҹ૨ 8289 ՚ 

ઑҼ于ғઌ澦Ҹ՛ॾ३澧ঈؙر东ѫਁࠩߎ 9 个ઑࠄ澞 

4. （2025-031）2025 年第一次临时股东会决议公告 

ѫઑؙઑପଋ了Ҽ于ғઌ澦Ҹ՛ॾ३澧澝ғઌ澦ਁ东ѫઑ事ઁө澧ঈ 9 个ઑࠄ澞 

5. （2025-032）关于非独立董事辞任暨选举职工代表董事的公告 

㮰ࡋ㨟үࣿ֜Ҹ՛ӄୂٗҁલޅ，ःબଃԾҸ՛ளࣞॹ嗋事৺ԇ，ଃ任上ଚ৺ԇե仍֨

Ҹ՛ܛ任ҿ他৺ԇ澞 

৆Ҹ՛于 2025 ٶ 10 ߃ 23 㨟үࣿ为ࡋ主੮Ӑ，գ۞ଣ举㮰ࡇѫםङ৺ٗ代੮ڐՓޙ

Ҹ՛আ七ه嗋事ѫ৺ٗ代੮嗋事，任ߊਘࠩߎ৺ٗ代੮םѫଣ举ପଋ之ޙ૜ਙআ七ه嗋事ѫ

任ࢠهߊ之࠲ޙ澞    

6. （2025-033）第七届董事会第九次会议决议公告 

ѫઑؙઑପଋ了Ҽ于澦Ҹ՛ 2025 ճܕچআ三؄ٶ
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 本报告期 

本报告期比上年 

同期增减 

年初至报告期末 

年初至报告期末 

比上年同期增减 

ੈ业ݶҵ（ҫ） 776,526,455.03 -23.99% 2,265,364,071.14 -20.70% 

 于上١Ҹ՛ਁ东ङӔӯ䃔（ҫ） 134,412,593.81 -50.34% 391,772,361.23 -45.69%ًڡ

ٯஔள৆ۻ于上١Ҹ՛ਁ东ङًڡ

 ञङӔӯ䃔（ҫ）݃ۅ

127,033,554.77 -51.97% 374,962,841.45 -45.61% 

৆ੈࡴԈ产ࣿङ࣫୐ࡶ୏Ӕௌ（ҫ） — — 605,705,190.51 29.05% 

 ञ（ҫ/ਁ） 0.2514 -50.34% 0.7327 -45.69%ݶਁ࠿ߎׂ

२ୋݶਁ࠿ञ（ҫ/ਁ） 0.2514 -50.34% 0.7327 -45.69% 

Ԇ֮ٵߓӔ૏产ݶञࣤ 3.08% -3.77% 9.16% -9.20% 

 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

 

http://www.cninfo.com.cn/new/disclosure/stock?orgId=9900003433&stockCode=002158
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东⩹ચӴਁ份߄ஒҸ՛յضՅ,㬮ކ۞଎୕ࡎثߊতߑ଒੧ू९ٷՇ٢了ू९ܕճ

澦2025 ௜Ԉۨࡌ஬ڶ中݇ރ&ѽऱॱ䀿حԡױԹ，र܈րڧߊછ：业働ՉҰ伏յࢵܕ中ٶ

୸澧，ো予୕ࡎতܴ׍ߑછ঴澞 

 (002158)ߑত୕ࡎ

 ࢵ૏੽܎

业働ՉҰ伏੧业஬ڧࡌր܈Թ，Թঢ়ߑ业ԇ֜ AI ӲӒ஬׍ࡌ୸澞2025H1 Ҹ՛ؘ࣫ੈ

ݶ 14.89 亿ҫ，գ18.9%-ࡁ，ҿ中Թঢ়ݶੈߑ 10.77 亿ҫ，գ12.2%+ࡁ，ԩࡁ 72.4%；

ऱॱ产սੈݶ 2.76 亿ҫ，գ60.1%-ࡁ，ԩࡁ 18.6%；ன୆件Ճ৓ғੈݶ 1.17 亿ҫ，գࡁ

-27.0%，ԩࡁ 7.9%澞࠾ڡӔӯ䃔 2.57 亿ҫ，գۻ；42.9%-ࡁள࠾ڡӔӯ䃔 2.48 亿ҫ，

գ41.7%-ࡁ澞2025Q2 ԥ؄Ҹ՛ੈݶ 8.82 亿ҫ，գ࠾ڡ；45.5%+ࡁ࣪，18.7%-ࡁӔӯ䃔

1.4 亿ҫ，գ54.1%-ࡁ，࣪ Ӕӯ䃔࠾ڡளۻ；18.7%+ࡁ 1.37 亿ҫ，գ52.5%-ࡁ，࣪  23.7%澞+ࡁ

䥟ӯਈԃ۱߄下࢝，৓ܴ௤ूՇ܎ҵ澞2025H1 Ҹ՛ࡃӯࣤ为 35.0%，գ5.4-ࡁpct，

Թঢ়ࡃߑӯࣤ为 34.8%，գ0.9+ࡁpct，ऱॱ产սࡃӯࣤ 36.4%，գ9.8-ࡁpct，ன୆件Ճ

৓ғࡃӯࣤ 37.0%，գ9.7-ࡁpct；୦։Ӕӯࣤ为 17.4%，գ7.3-ࡁpct；ߊ୿ોऀࣤ为 17.4%，

գ5.2+ࡁpct，ҿ中୦։ોऀࣤ为 4.5%，գ0.4-ࡁpct；঒ࣲોऀࣤ为 4.9%，գ0.9+ࡁpct；

ીԇોऀࣤ为 1.7%，գ3.1+ࡁpct，主੽঩ࡍҳ݃ૻעԾٶգߊ上ԟ۱ਚ；ूՇોऀࣤ为

6.3%，գ1.6+ࡁpct澞2025H1 ूՇોऀ为 0.94 亿ҫ，գ9.3%+ࡁ澞2025Q2 ԥࡃ؄ӯࣤ

为 34.6%，գ8.2-ࡁpct，࣪ 1.1pct；୦։Ӕӯࣤ为-ࡁ 15.9%，գ12.2-ࡁpct，࣪  3.7pct澞-ࡁ

؂ૄ&ՠգિ❔գࡁ下࢝，࣫୐ࡶգ׍ٱشࡁ୸澞۬ਙ 2025H1，Ҹ՛ՠգિ❔ 1.36

亿ҫ，գ؂ૄ；43.6%-ࡁ为 7.64 亿ҫ，գ29.0%-ࡁ澞2025H1 ৆ੈۅӔ࣫୐ࡶ为 4.07 亿

ҫ，գ5.3%+ࡁ澞 



双月电子刊（2025 年第 5 期，总第 101 期） 

44 

ԡحѽऱॱ䀿֢产߁代Ԇବ，业ԇ଒ҵ܅୏交付உ࠼澞Ҷࣱԡحѽऱॱ䀿١֫୸ंߊ

Edwards ঈࠬ২ף௺ޙ主ح，֢产ԗࣤ不ૡ 15%澞Ҹ՛ҁ为֢ӄ௅үԴ֌，ٝ؏ۨ PMF

঩ӧ澝PDM ঩ӧ澝iPH ঩ӧ三ם঩ӧ产սङڐՇ，ٷՈڱ SEMI Ҷׂӕઍચ，੾त从؍ Load 

Lock澝Ӷ埗ӱ੖ਔࡘ॥ঈҼ୰Ӳ३஬ࡌ澞ऩӹ，Ҹ՛产սٝପଋୂӣ֢ӄਯ࣌Ӳଭ֌ङઍ

Օ，܅׷ڐٝٷ୏҈ૄ澞சव下֤޳࢕Դ۽产澝ٗޏਫ௠ચܴ৒ݐ଒，Ҹ՛产սحҵ߈߄Ԇ

ବݹ୏，ۨ୸ॱ୿ٺ晅澞 

产սিҶவ੾त澞சवߑҸ՛ӲӒԹঢ়，ࡈગ௤ްڏڶ中݇ރ AI ث，يବՇڽङߐ܉

ઋ঑ԃ与؂ҥਈԃङ஬ۄࡌӽ上ԟ，٫Ԉ了݇ރ中ڶङڏગࢽ䉸澞գޞ，சवਈݼ߶ӕչ࣪

௅ֿ，Ҹ՛ڶ中݇ރث଱澞୓ߑيङՇޏ了ߛ业ԇ٫ߑ௤，为Ҹ՛ӲӒԹঢ়ݕލঌङ不ݺ׋

澝्ڔߔՊைङ夊्ࡋ߄ ，ࡌӲӒ஬ݼতӕ⼛ՠҿ௤，ߑӲӒԹঢ়ڔڶख़ࡿ۔ࡈ澝ڔڶख़ࡿ۔

为Ҹ՛֨ߛߌՊை澝௤ݼਈूߐ܉Շ௅ֿ⼨ֳؘؔङؘ૪ׂॅ，଒▲࠵㍃֡֨௤ঀް֫ऀځ

中ङ௅үѩԎ澞 

䥟ӯ௄ࡹ与܎૏છ঴：ৰਖ਼ӱҰ伏੧业յڧߊր，۩们下લ 2025-2027 ࠾ڡҸ՛ٶ

Ӕӯ䃔ӣӰ为 6.3/7.1/8.4 亿ҫ（ӹқ 8.7/9.2/10.4 亿ҫ），ڢӹਁ价ځث PE 为

21.4/18.8/15.9 ҕ，ৰਖ਼ӱҸ՛ԡحѽऱॱ䀿业ԇ୸ۨߊ୸ॱ୿ૻם，৓ܴ“ܴ׍”છ঴澞 

௎கݕॐ：下۽࢕产不Ճ௄يܢۯؚ，ߊ不Ճ௄ߊ，Խމߕ价ࡦࠀԈঈ澞 

ચӴ之݇ރޤ中݇߿ڶ଎三ٶՇ٢ङू݇ރܕઋ঑，东ԘચӴӨ⛮ूר९մ֝஄ثથ

ਁू९ૻ为ࢋҵ，଎三ٶ௄ࡹӕे֮چқ为 74.21%，ҿ௄ࡹ
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થਁ߂଎ 90 ߄ӄһמ 1 োӟછ঴，买ҵછ঴ߣߑ؟ 1

https://stock.stockstar.com/RB2025083000013638.shtml
https://bao.hvacr.cn/brands_hanbell.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-133-1.html
https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1669-1.html
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வ，Ҹ՛ސӯࣤࡃ

https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-1330-1.html
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۩们௄ࡹҸ՛ Ӕӯ䃔为࠾ڡٶ 25-27 7.34/8.34/9.36 亿ҫ（ӹқ ٶ 25-27

9.31/10.32/11.38 亿ҫ，下લ 21.2%/19.2%/17.8%）澞ૻ࠴ӹ下લ主੽঩Ұ伏ऱॱ䀿܈Թ

૝௄ߊ，Ҹ՛ӯ䃔ࣤ܈Թ澞ՕࡁҸ՛ 25 ٶ ifind ▲ਚ௄ߊ PE ֮қ为 16.17 ҕ（ӹқ 10.31 

https://bao.hvacr.cn/BaoProductNews-8-1.html
https://bao.hvacr.cn/202509_2114942.html
file://172.16.10.188/12000证券室/C1757季宇轩/双月刊/2025年/WORD�����������/漢鐘電子刊（2025年第5期%20總第101期）.docx%23_目录
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+1.63pcts澝+3.10pcts，֚םોऀࣤՠઋ+5.21pcts澞ોऀࣤङݕԟ主੽ީं于ોऀݵӟ

ૻ为Ӫؔ֡ۅ，գݶޞҵઁࠥՉ下࢕੧业ڧր৲下࢝澞 

  ૏产િ❔ৈ޾ߣ为६ҡ，࣫ ୐ࡶҡډ澞݇߿ 2025 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
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A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%

99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%

AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89

%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E

6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001 Top↑ 

4. 汉钟精机(002158)：AIDC 压缩机、半导体真空泵打造新成长曲线 

（֢ҒચӴ  2025-09-17）  

2025 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F810997874903.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%E5%8D%8A%E5%B9%B4%E6%8A%A5%E7%82%B9%E8%AF%84%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%A9%E9%9D%99%E5%BE%85%E6%8B%90%E7%82%B9%20%E6%95%B0%E6%8D%AE%E4%B8%AD%E5%BF%83%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%AD%89%E5%9C%BA%E6%99%AF%E6%9C%89%E6%9C%9B%E5%B8%A6%E6%9D%A5%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9E%81.pdf&spm=00.01.0030.0001
file://172.16.10.188/12000证券室/C1757季宇轩/双月刊/2025年/WORD�����������/漢鐘電子刊（2025年第5期%20總第101期）.docx%23_目录


双月电子刊（2025 年第 5 期，总第 101 期） 

50 

  Ұ伏ऱॱ䀿߈߄企६，ԡحѽऱॱ䀿֢产߁代ॱ୿ٺ晅澞2025H1 ऱॱ䀿ੈݶ 2.76 亿

ҫ，գࡁ下஑ ӯࣤ为ࡃ；60.12% 36.37%，գࡁ下஑ 9.84 个 pct，下࢝主੽঩֢ӄҰ伏੧

业下੧۱ਚ，ऩӹҰ伏ऱॱ䀿ٝה于߈߄，ୂڂ企६֛ԟ澞ԡحѽސவ，Ҷࣱԡحѽऱॱ䀿

١֫主੽ंי૏ս࣎主ح，֢ 产ԗ߁代ॱ୿ٺ晅澞Ҹ՛ٝ؏ۨଠऀ于不գӲ३ङ PMF澝PDM澝

iPH 三ם঩ӧԡحѽ专ऀڔٴऱॱ䀿，产սٝପଋୂӣ֢ӄਯ࣌Ӳଭ֌ङઍՕ܅׷ڐٷ୏

҈ૄ，业ԇ䃣तޏ产ি۽产Ճ؂୏١֫ङޏ݅ޛࡔ，严呝Ӳ३௅ֿ，Ҹ՛֨੖ਔࡘ॥澝Ӷ埗

ٝପଋୂӣગו֌௠ચ，ԡحѽ业ԇ߈߄଒▲ڐ۸࠵Ҹ՛ۨ୸ॱ୿澞 

  ௎கݕॐ：৆זࡺਲ不Ճ௄ߊ；ऱॱ䀿业ԇيܢ不Ճ௄ߊ；Խމߕ价ࡦࠀԈ澞 

下஑，Ѹٱםࡌઑ：ৰਖ਼Ұ伏੧业஬ڏ૏܎   AIDC ੧业ۨޏڐ۸߈߄୸ॱ୿，۩们下

લ 上લ，ࡹ䥟ӯ௄ٶ 2025-2026 ௄ઋ，ࡹ䥟ӯ௄ٶ 2027 2025-2027 Ӕӯ䃔为࠾ڡٶ

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F811442719591.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9AAIDC%E5%8E%8B%E7%BC%A9%E6%9C%BA%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E6%89%93%E9%80%A0%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9B%B2%E7%BA%BF.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F811442719591.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9AAIDC%E5%8E%8B%E7%BC%A9%E6%9C%BA%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E6%89%93%E9%80%A0%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9B%B2%E7%BA%BF.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F811442719591.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9AAIDC%E5%8E%8B%E7%BC%A9%E6%9C%BA%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E6%89%93%E9%80%A0%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9B%B2%E7%BA%BF.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F811442719591.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9AAIDC%E5%8E%8B%E7%BC%A9%E6%9C%BA%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E6%89%93%E9%80%A0%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9B%B2%E7%BA%BF.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F811442719591.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9AAIDC%E5%8E%8B%E7%BC%A9%E6%9C%BA%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E6%89%93%E9%80%A0%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9B%B2%E7%BA%BF.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F811442719591.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9AAIDC%E5%8E%8B%E7%BC%A9%E6%9C%BA%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E6%89%93%E9%80%A0%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9B%B2%E7%BA%BF.pdf&spm=00.01.0030.0003
https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fpublic%2Freport-download-file%2F811442719591.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9AAIDC%E5%8E%8B%E7%BC%A9%E6%9C%BA%E3%80%81%E5%8D%8A%E5%AF%BC%E4%BD%93%E7%9C%9F%E7%A9%BA%E6%B3%B5%E6%89%93%E9%80%A0%E6%96%B0%E6%88%90%E9%95%BF%E6%9B%B2%E7%BA%BF.pdf&spm=00.01.0030.0003
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(1)੧业אߐ܉ⶌ௤，Ҷࣱقࠀ١֫த中澞्ࡿ۔ӲӒԹঢ়ࢄߑՃՅ঴串৻Թঢ়ࡶѽ澝

，ߐ܉ڶ߾Ӳମ૾ঈݏߑՊை֘澝Թঢ়׽澝௤ைӒߑऄ࠵գ्ࡋӲ澝௤ବݏՃҿ܈૸ࡿ۔्

以Ճ঩৏Ӓ԰ગઋ澝৳Թדѽગઋ澝ࡹડ௠ચঈٗਫ஡ࢵ澞ث上ଚݗ݋ߐ܉ङ৞ע，ѫحਚ

产սۅਈ؂֨䜕ऑ，۪ৱۨߎ௤ޠ，৞乏ॼ争ԃ澞丹ҀީގҶ्ࣱࡿ۔ӲӒԹঢ়ף௺ߑ，ম

ઋӟૄ୏૝ 16 万ךՖ，Ҷࣱ份ௌଇ 70%，Ҷࣱقࠀ١֫த中澞ڢӹ丹Ҁގ产ਈবڙ，中֢

ⰧҽࢁठٗԴ(ҿҶࣱআ二ࡿ۔्םԹঢ়ࣿߑ产ׂ֪)ٝࢠ产଍੧澞֢ӄ企业中，୕ࡎতߑঈ

֢产Դ֌ପଋܴ৒ङ௤ूՇ܎ҵ，ٝ ࢋۯؚםѩԎ澝ߎӛҙۨ߈߄ߛߌ，ॳॄߐ܉ڶ߾ؘ࣫

 ԟ澞ݕԈ֢产ԗ଒३，以Ճؘ࣫Ҷࣱ份ௌݐލ৒ॳॄঈ不ܴۯؚޏেؔ澝چ

(2)र֢ױӄ௺ףԴ֌Ҷࣱ份ௌݕԟ，݇ރ中ڶ௅ֿݶҵ௤׍澞୕ࡎতࡿ۔्֢۩ީߑ

ӲӒԹঢ়ߑ੧业௺ף，ऩӹ्ؘٝ࣫ࡿ۔ख़ߑڶԥߑӒ୏ਸ֠ 125-900RT，֢ٵࡊӄ௅ү澞

ߑত୕ࡎ

https://cj.sina.com.cn/articles/view/5835524730/15bd30a7a020020d44?finpagefr=p_104
https://cj.sina.com.cn/articles/view/5835524730/15bd30a7a020020d44?finpagefr=p_104
file://172.16.10.188/12000证券室/C1757季宇轩/双月刊/2025年/WORD�����������/漢鐘電子刊（2025年第5期%20總第101期）.docx%23_目录


双月电子刊（2025 年第 5 期，总第 101 期） 

53 

6. 汉钟精机(002158)：业绩短期承压 有望迎来拐点 

（东ҽચӴ  2025-09-26）  

事件：9 ߃ ਸ਼ѭଇչޙ 22 OpenAI ٢؛ଇۨՠҁ，ԕڏܬગ㏎݇ރם中ڶઋӦ，以

Ճਸ਼ѭଇث OpenAI ߂௤ 1000 亿২ҫ（঳ՠ 7115 亿ҫ人٠ࡇ）ङ܎૏澞 

߃ Չञ澞9߈߄产սߑԹঢ়ࡿ۔ԟ，Ҹ՛्ݕ߈߄࢐ଥࣤߑԹঢ়ࡿ۔्   ਸ਼ѭଇչޙ 22

OpenAI ٢؛ଇۨՠҁ，ԕڏܬગ㏎݇ރם中ڶઋӦ，以Ճਸ਼ѭଇث OpenAI ߂௤ 1000 亿

২ҫ（঳ՠ 7115 亿ҫ人٠ࡇ）ङ܎૏澞݇ރ中ڶङ঑ԃݕԟչઁࠥ٫رڙ۽ԈӲӒ঩৏

ԟ঴஬ࡌ，சव AI ঑ԃ஬׍ࢬࡌ，Ѯ৏Ӓ԰ߐ܉வ临ਈ৴ࣼே，्ࡿ۔Թঢ়ߑङਭਈѩԎ

҅ҿۨ为݇ރ中ڶਭਈݷଭङҼ୰ߐ܉，⼛ՠߛ٫ङ঑ԃ׍୸஬࢐，ࡌଥࣤݕ߈߄ԟ澞݇߿

Ҹ՛ߣߑલूҒێ，Ҹ՛्ࡿ۔ӲӒԹঢ়߄ߑ RTM ঩ӧһઋ 9 个ֺ՚，Օ以ऀ于݇ރ中

 ҭӣՉञ澞߈߄ߛߌ，ऀ҅ڶ
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ਈ࢛ޏ澞݇த଼پਸҰ伏产业ॼ争䰹ઁ࠵▲ળѫ，଒ڇҰ伏产业ڐঈҹୂ୹，৻ՠՓق

EnergyTrend 不؏Ҷ৏ઋ，2024 ٶ以ߛһ߄ 27 ՠޅ，Ұ伏企业Շ٢Ҽ于૏产୍ুҸճ؟

ѩԗ产业୥ࡔࢉ，ق٢੊ե产ਈ，Ұ伏੧业߈߄଒ҵԆବӟࢎஉ࠼澞௄ઋ ੧业தٶ 2026

中رچ଒▲ݕ࠵ԟ，中ش企业߈߄Ԇବଞӟ۪ੴޅՠ，૏ݵڐߎէୂף企业த中，ݐԈ੧业

ਭ，ե৒சवҰ࣪࣌ࡐչऄ޳ܞ澞ऩӹҸ՛ऱॱ䀿主੽ऀ֨Ұ伏੧业中ङڂ੿ݵڐߎѽ૏ޅ

伏չԡحѽ੧业૏ݵڐߎઇڂ上੧，Ҹ՛߈߄ҭӣՉञ澞 

  ՛䥟ӯ௄ࡹՃ܎૏છ঴：۩们௄ઋҸ՛ Ӕӯ䃔ӣӰ为ٶ 2025-2027 6.42澝7.43 չ 8.59 

亿ҫ，ځث EPS ӣӰ为 1.20澝1.39 չ 1.61 ҫ澞ڢӹਁ价ځث 2025-2027 ٶ PE қӣӰ

为 22.53澝19.48 չ 16.84 ҕ，৓ܴ“਼ݐࢸڠ”છ঴澞 

  ௎கݕॐ：੧业ݺঌӟ୍࣫םՊԗ澝١֫Շي不Ճ௄ߊ澝ߐ܉଒࠵不Ճ௄ߊঈ澞 

https://pdf.valueonline.cn/web/viewer.html?v=20200509&file=https%3A%2F%

2Fresearch-report-download-file-bucket.obs.cn-north-4.myhuaweicloud.com%2Fp

ublic%2Freport-download-file%2F812210460247.pdf&originTitle=%E6%B1%89%E

9%92%9F%E7%B2%BE%E6%9C%BA(002158)%EF%BC%9A%E4%B8%9A%E7%BB%

A9%E7%9F%AD%E6%9C%9F%E6%89%BF%E5%8E%8B%20%E6%9C%89%E6%9C%

9B%E8%BF%8E%E6%9D%A5%E6%8B%90%E7%82%B9.pdf&spm=00.01.0030.0003 

Top↑ 

7. 上海汉钟精机荣获“上海市制造业单项冠军”称号 

（ӲӒ29-09-2025  ܕڽ）  

2025 ٶ 09 ߃ 25 আ，ޙ 25 ߆୸三અ௤ঀ产业Ճ୐壝ه中֢֢எٗ业Ԩઃѫআ三ه

ԇםѫ௤ّખִ֨上ࢁॠ؆ѫ֢׃எԶங୍举੧澞ࠩ࠴௤ّખִं中֢ٗ业৆ࡺ৻ՠѫ澝上

ਈԃ，ҏ଒୐壝ૐਈޏչ产业ӫޏӫ܉ԈԚֿॠݐ֨ޜ，حմѫ৻ՠܶ׹ԗێչҒࡺ١৆ࢁ
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11. 汉钟精机(002158)2025 年三季报点评：业绩短期承压 看好半导体真空泵&数据中心

需求驱动成长 

（东⩹ચӴ  2025-10-28）   

 ࢵ૏੽܎

业働ՉҰ伏੧业஬ڧࡌր܈Թ，Թঢ়ߑ业ԇ֜ AI ӲӒ஬׍ࡌ୸澞2025 ٶӹ三چ؄

Ҹ՛ؘ࣫ੈݶ 22.65 亿ҫ，գ20.7%-ࡁ澞࠾ڡӔӯ䃔 3.92 亿ҫ，գۻ；45.7%-ࡁள࠾ڡ

Ӕӯ䃔 3.75 亿ҫ，գ45.6%-ࡁ澞۩们ઍ为业働下࢝主੽঩ऱॱ产սՉҰ伏੧业下੧յߊ

ݶ୏中澞2025Q3 ԥ؄Ҹ՛ੈݹ৒ܴߑր，AI ӲӒऀԹঢ়ڧ 7.77 亿ҫ，գ24.0%-ࡁ，࣪

Ӕӯ䃔࠾ڡ；12.0%-ࡁ 1.34 亿ҫ，գ50.3%-ࡁ，࣪ Ӕӯ䃔࠾ڡளۻ；4.8%-ࡁ 1.27 亿ҫ，

գ7.3%-ࡁ࣪，52.0%-ࡁ澞 

䥟ӯਈԃ۱߄下࢝，৓ܴ௤ूՇ܎ҵ澞2025Q1-Q3 Ҹ՛ࡃӯࣤ为 34.9%，գ5.8-ࡁpct；

୦։Ӕӯࣤ为 17.4%，գ8.0-ࡁpct；ߊ୿ોऀࣤ为 16.4%，գ4.7+ࡁpct，ҿ中୦։ોऀ

ࣤ为 4.5%，գ0.3-ࡁpct；঒ࣲોऀࣤ为 4.8%，գ1.0+ࡁpct；ીԇોऀࣤ为 1.0%，գࡁ

+2.2pct；ूՇોऀࣤ为 6.1%，գ1.7+ࡁpct；2025Q1-Q3 ूՇોऀ为 1.38 亿ҫ，գࡁ

+11.3%澞2025Q3 ԥࡃ؄ӯࣤ为34.7%，գ6.6-ࡁpct，࣪ ，0.11pct；୦։Ӕӯࣤ为17.3%+ࡁ

գ9.23-ࡁpct，࣪1.46+ࡁpct澞 

ՠգિ❔׍ٱش୸，৆ੈ࣫ۅ୐ࡶգ׍ࡁ୸澞۬ ਙ 2025Q3，Ҹ՛؂ૄ为 7.19 亿ҫ，

գ24.0%-ࡁ；ՠգિ❔为 1.46 亿ҫ，գ7.5%+ࡁ澞2025Q3 ৆ੈۅӔ࣫୐ࡶ为 6.06 亿

ҫ，գ29%+ࡁ澞 

ԡحѽऱॱ䀿֢产߁代Ԇବ，业ԇ଒ҵ܅୏交付உ࠼澞Ҷࣱԡحѽऱॱ䀿١֫୸ंߊ

Edwards ঈࠬ২ף௺ޙ主ح，֢ 产ԗࣤ不ૡ 15%澞Ҹ՛ҁ为֢ӄ௅үԴ֌，ٝ ؏ۨ PMF ঩



双月电子刊（2025 年第 5 期，总第 101 期） 

60 

ӧ澝PDM ঩ӧ澝iPH ঩ӧ三ם঩ӧ产սङڐՇ，ٷՈڱ SEMI ؍Ҷׂӕઍચ，੾त从 Load 

Lock澝Ӷ埗ӱ੖ਔࡘ॥ঈҼ୰Ӳ३஬ࡌ澞ऩӹ，Ҹ՛产սٝପଋୂӣ֢ӄਯ࣌Ӳଭ֌ङઍ

Օ，܅׷ڐٝٷ୏҈ૄ澞சव下֤޳࢕Դ۽产澝ٗޏਫ௠ચܴ৒ݐ଒，Ҹ՛产սحҵ߈߄Ԇ

ବݹ୏，ۨ୸ॱ୿ٺ晅澞 

产սিҶவ੾त澞சवߑҸ՛ӲӒԹঢ়，ࡈગ௤ްڏڶ中݇ރ AI ௜Ԉङ঑ԃ஬ڽࡌ
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https://bao.hvacr.cn/202510_2115532.html  Top↑ 

14. 概念动态|汉钟精机新增“海峡两岸”概念 

（գਰி  2025-10-28）  

2025 ٶ 10 ߃ 29  澞ھࠢ”两ُِࢁ“׍ޏ（002158）ߑত୕ࡎ，ޙ

݇գਰிު݇ރॐ，ҵଣࣲंީ：2025 ऱॱ主੽৆ੈ֪ࢗՃՖ୕ࡎࢗՖ，ܕٶԡٶ

֨Ֆࢗ澞 

થҸ՛ھࠢઁٯଐމࣆ：߄ऄࡐ澝Ұ伏ࠢھ澝壝૏壝Ӵ澝Ӓ୥࣒ࡶ澝ٗ业互৻ৠ澝ࢋ

ਁପ澝஢ޏ؍Ԛ澝专তࣔޏ澝ॱࡈਈࢽ䀿澝ࡉਈ࢛澝݇ރ中ڶ澝ਯ࣌ࠢھ澝আ三代ԡحѽ澞 

https://stock.10jqka.com.cn/20251029/c672092046.shtml   Top↑ 

15. 汉钟精机主力资金两日净流出过亿 业绩承压短期抛压或抑制股价上行 

  （29-10-2025  بࡰଣ޴）

ӟࡶ主ԃ૏୐Ӕޙ今ߑত୕ࡎ 5273.6 万ҫ，上▲交ޙޣӔࡶӟ 6499.4 万ҫ澞主ԃ૏

୐କ৒两ࡶޙӟ，ުॐिܒߊԹ仍؂，Օਈ܌Ӳਁ价上੧ॱ୿，஬Ҽࡨե৒૏୐֛ەࡶӑث

 ҁऀ澞ז৑ङғە١֫

https://bao.hvacr.cn/202510_2115532.html
file://172.16.10.188/12000证券室/C1757季宇轩/双月刊/2025年/WORD�����������/漢鐘電子刊（2025年第5期%20總第101期）.docx%23_目录
http://stockpage.10jqka.com.cn/002158/
http://stockpage.10jqka.com.cn/002158/
https://stock.10jqka.com.cn/20251029/c672092046.shtml
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ҵ܅୏交付உ߈߄，࠼Չञ于下֤޳࢕Դ۽产૟Ԏ澞գޞ，AIDC（人ٗ޴ਈ݇ރ中ڶ）஬

 业働௜Ԉԃ澞ߛߌճܶӟ଑▲௅ֿՕਈۨ为ܕ֌ચӴܥ，ઌԥޏߛ٫ߑ୸为ӲӒԹঢ়׍ࡌ

঒ـ 2025 қࡁ୏与Ӕӯ䃔ࡶ୐Ӕ࣫ۅ৆ੈ，ډҡࡶ业働下࢝，ѸҸ՛࣫୐چ三؄ٶ

为 1.54澞ܴߣߑ仓ުॐ୸ߊҒڶ，௚࢔中סৈ঑߄ஒҸ՛֨আ三ܴ׍چ؄ 573.50 万ਁ，ޏ

଒ׂ୐؁ރݦםײ৆ࢌࡺՠ A 也ق٢ҿ中澞Ӵ֌৓ܴ“਼ݐࢸڠ”છ঴，௄ઋ 2025-2027

ځث，࠳૴߈߄୸ࣤ׍ՠזӔӯ䃔ٶ PE ѳқଦࢃ࠵ԗਙ 20 ҕ٘՘澞 

ׂ于业ԇךҫԗչאߐ܉ⶌ，୕ࡎতߑե١۪ղ࣫஭哙上੧قࠀ澞िߊ஬ҼࡨҰ伏ऱ

ॱ䀿஬ࡌઇڂҒ՚Ճԡحѽ业ԇݹ୏ਭת，ਲ਼੧业זਲ૝௄ߊ，ਁ 价Օਈܸ۫ӹߊ௤ࢵ澞୸

ޅલہԈܕીچ૏ৱՕৈՠ؄܎，ݼӲۨݏߎԟՃۨݕ业ԇ࢐ଥࣤޏॱ୿ՈӐ于זѳқғߊ

ঌऋ澞 

https://gu.qq.com/resources/shy/news/detail-v2/index.html#/?id=nesSN2025

102916160994e354dc&s=b Top↑ 
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